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1. INTRODUCAO

A presente Politica de Prevencdo a Lavagem de Dinheiro, ao
Financiamento ao Terrorismo e a Proliferacdo de Armas de Destruicdo em
Massa ("Politica" ou "Politica de PLD/FT") da VALUE SECURITIZADORA S.A.
("Securitizadora" ou "Companhia") estabelece as diretfrizes e
procedimentos para identificar, analisar, compreender e mitigar os riscos
de LD/FT inerentes as suas atividades, em conformidade com a legislacdo
e regulamentacdo vigentes.

O risco principal da Securitizadora reside na utilizacdo das operacdes de
aquisicdo de direitos creditdrios e emissdo de Certificados de Recebiveis
(CRs) para dissimular a origem ilicita de recursos. Além disso, a Politica
aplica-se de forma independente e segmentada a cada Patrimdnio
Separado constituido pela Securitizadora, observando as obrigacoes
previstas nos arts. 17, 19, 20 e 23 da Resolucdo CVM n° 60/2021.
Cada Patriménio Separado serd monitorado individualmente quanto G
origem, integridade, elegibiidade e rastreabilidade dos direitos
creditérios que o compoem.

2. BASE NORMATIVA E ABRANGENCIA
A Companhia adota as seguintes normas como base:

o Lein®9.613/98 e suas alteragoes;

e Resolugao CVM n° 50/2021 (a principal norma de PLD/FT para o
mercado de valores mobilidrios);

o Lein®14.430/2022 (Marco Legal da Securitizac&o);

o« Resolugao CVM n° 60/2021 (norma geral de securitizadoras,
patriménios separados, governanga e obrigacoes regulatérias);

« Resolugdo CVM n° 187/2023 (norma complementar aplicavel as
securitizadoras sob regime padronizado, quando aplicdvel);

e Regulamentacdo do Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (COAF).

A Politica é de observ@ncia obrigatdria por todos os administradores,
diretores, colaboradores, estagidrios, e terceiros que atuem em nome da
Companhia ("Colaboradores").

3. ESTRUTURA DE GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

A estrutura de governanca da Securitizadora é responsdvel por assegurar
a efetividade da Politica de PLD/FT.
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O Diretor de Compliance e Conftroles Internos €& responsavel pelo
Programa de PLD/FT da Companhia, nos termos do art. 21 do Estatuto
Social e arts. 19 a 23 da Resolucdo CVM n° 50/2021, incluindo:

a.) implementacdo e revisdo do Programa de PLD/FT;

b.) reporte funcional direto a Diretoria Estatutdria;

c.) verificacdo da integridade e rastreabilidade dos direitos creditorios;
d.) monitoramento e avaliacdo segmentada por Patrimdnio Separado;
e.) comunicacdo ao COAF de acordo com os arts. 11 a 13 da Resolucdo
CVM n° 50/2021.

3.1. Comunicagdo a CVM: Sempre que a Companhia identificar indicio
de violacdo de normas de competéncia da CVM, o Diretor responsdvel
pelas atividades de securitizacdo deverd comunicar a Superintendéncia
competente da CVM no prazo méximo de 10 (dez) dias Uteis, com cépia
ao Diretor de Compliance, nos termos do art. 17, V, da Resolucdo CVM
n° 60/2021.

3.2. Independéncia e Incompatibilidades: O Diretor responsdvel pela
implementacdo e cumprimento do Programa de PLD/FT ndo poderd
acumular funcdes que comprometam sua independéncia operacional,
em especial as de direcdo operacional da atividade de securitizacdo
(Diretor de Securitizacdo) ou qualguer funcdo que gere decisdo
comercial direta sobre aquisicdo de direitos creditdrios. Procedimentos
especificos sobre prevencdo de conflitos de interesse encontram-se no
Cédigo de Etica e no Regimento Interno.

3.2.1. Regime Transitério: Em fase pré-registro e enquanto a Companhia
mantiver estrutura operacional reduzida, € admitida a acumulacéo
pontual de funcdes pelo Diretor designado para Compliance, desde que
observadas as seguintes medidas mitigadoras:

(i) obrigacdo de reporte mensal por escrito a Diretoria Estatutdria;

(i) revisdo independente trimestral dos casos sensiveis por consultor
externo ou auditor;

(i) dupla validacdo (duas assinaturas/avalizacées) em comunicacoes
COS de maior risco, até que seja possivel segregar as funcdes. Ao
requerer registro na CVM (categoria S2) ou ao atingir patamar de
complexidade definido pela Diretoria, tais acumulacdes deverdo ser
eliminadas e a segregacdo plena implementada.
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3.3. Segregacgao de Atividades com o Grupo Econémico (Art. 23 — Res.
CVM n° 60/2021)

A Companhia manterd segregacdo operacional, contdbil e de controles
enfre as atividades de securitizacdo e as demais pessoas juridicas do
mesmo grupo econdmico, incluindo:

(i) contas financeiras separadas por Patrimdnio Separado;

(i) politicas documentadas de prevencdo de conflito;

(iii) regras de aprovacdo e limites para operacdes entre partes;

(iv) relatorios periddicos a Diretoria contendo evidéncias de segregacdo.

Eventuais compartihamentos de recursos deverdo ser formalizados e
aprovados pela Diretoria com plano documental de mitigacdo.

4. ABORDAGEM BASEADA EM RISCO (ABR) PARA SECURITIZADORAS

A Companhia adota a Abordagem Baseada em Risco (ABR), dedicando
maior esforco de prevencdo e monitoramento as situacdes de maior risco
de LD/FT.

A avaliacdo de risco da Companhia concentra-se em quatro pilares,
conforme o Art. 7° da Resolucdo CVM n° 50/2021:

4.1. Risco do Cedente (Originador dos Créditos) O risco associado ao
Cedente, que € a fonte dos direitos creditorios (lastro).

o Fatores de Risco Elevado: Cedentes com reputa¢cdo negativa, falta
de transparéncia na origem dos ativos, estrutura societdria
complexa (beneficiarios finais de dificil identificacdo), e Cedentes
classificados como Pessoas Expostas Politicamente (PEP) de alto
escaldo.

4.2. Risco do Investidor (Subscritor dos CRs) O risco associado Qos
subscritores dos Certificados de Recebiveis (CRs) emitidos pela
Securitizadora.

« Fatores de Risco Elevado: Investidores ndo residentes de jurisdicoes
de alto risco ou investidores que buscam subscricoes atipicas em
volume ou forma.

4.3. Risco do Lastro/Produto (Direitos Creditdrios) O risco associado &
natureza e origem dos ativos securitizados.

« Fatores de Risco Elevado: Direitos creditdrios sem comprovacdo da
origem da transacdo subjacente, créditos de liquidez incomum,
lastro com devedores ndo identificados ou devedores de alto risco.
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4.4. Risco Geogrdfico O risco associado a jurisdicGo de origem do
Cedente, dos devedores ou do Investidor.

» Fatores de Risco Elevado: Envolvimento de jurisdicdes listadas pelo
GAFI/COAF como de alto risco ou ndo cooperantes.

5. DEVER DE DILIGENCIA (KYC, KYP, KYS)

A Securitizadora implementa procedimentos de diligéncia em énfase no
Cedente e na propria Operacdo de Securitizacdo.

5.1. Conhe¢a seu Cedente (Know Your Client - KYC/KYC Aprofundado)

o« Coleta de Dados: O cadastro deve ser completo, devidomente
formalizado e mantido atualizado, incluindo a identificacdo do
Cedente e de seus administradores, contfroladores e beneficidrios
finais (pessoas naturais).

o Vadlidagao: Verificacdo da identidade e dos documentos de
constituicdo, buscando informacdes em fontes abertas e restritas
(listas de san¢des e listas de PEP).

« Andlise de Risco: Classificacdo do Cedente em uma categoria de
risco (Baixo, Médio, Alto), exigindo procedimentos de diligéncia
reforcados para os classificados como Alto Risco.

5.1-A. Politica de Aceitagdo de Clientes

A Companhia ndo aceitard Cedentes, Investidores ou Parceiros quando:
(i) a documentacdo for insuficiente para identificar beneficidrios finais ou
origem de recursos;

(i) houver indicativo de jurisdicdo bloqueada/alto risco sem medidas
compensatorias;

(i) o cliente se recusar a fornecer informacdes necessdrias para
KYC/KYP/KYS; ou

(iv) apds diligéncia reforcada o risco residual for considerado inaceitdvel
pela Diretoria. A recusa de relacionamento deverd ser documentada e
arquivada com justificativa.

5.2. Conheg¢a seu Produto/Lastro (Know Your Product - KYP)

A diligéncia ndo se limita ao Cedente, estendendo-se & propria
Operagado de Securitizagao:

« Verificagdo do Lastro: O lastro (direitos creditdrios) deve ser
analisado quanto a sua origem, legalidade, rastreabilidade e
consisténcia com a atividade econdmica do Cedente.
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« Due Diligence da Operagao: Andlise do racional econbémico e
financeiro da operacdo, buscando atipicidades que possam
indicar a utilizacdo para fins de LD/FTP.

5.2-A. Diligéncia Refor¢cada sobre Concentragcdo de Devedores (Art. 17,
IX-CVM 60/2021, com redagcdo CVM 194/2023)

Sempre que um Unico devedor representar 20% ou mais do valor total do
lastro, a Companhia realizard diligéncia reforcada especifica, que
incluird:

e Obtencdo das demonstracoes financeiras do devedor;
« verificacdo de situacdo fiscal;

» andlise de risco de crédito e contfinuidade operacional;
« validacdo da origem dos recebiveis vinculados.

5.2-B. Aquisicoes de Direitos Creditérios de Partes Relacionadas e
Warehousing (Art. 18 — Res. CVM n° 60/2021)

A Companhia vedard a aquisicdo de direitos creditérios ou a subscricdo
de fitulos de divida originados por partes relacionadas, salvo nas
hipoteses previstas em lei e na Resolucdo CVM n° 60/2021, ficando
condicionada as seguintes exigéncias quando excepcionalmente
admitida:

() a operacdo deverd ser justificada por escrito e submetida a
aprovacdo prévia da Diretoria;

(i) os investidores receberdo, no instrumento de emissdo, informag¢do
clara sobre a existéncia do vinculo, extensdo do possivel conflito de
interesses e medidas de mitigacdo adotadas;

(i) toda operacdo de warehousing realizada por parte relacionada
deverd observar condicdes objetivas de transparéncia, preco de
mercado e critérios de elegibilidade do lastro;

(iv) quando aplicdvel, a operacdo serd de colocacdo exclusiva junto a
investidores qualificados ou integrantes do mesmo grupo, conforme
permissdo regulatodria.

A Companhia manterd evidéncias documentais que comprovem a
necessidade e a mitigacdo do conflito.

Documentacdo minima exigida em operacdes com partes relacionadas
Para todas as operacdes que envolvam partes relacionadas ou
warehousing, a Companhia exigird e arquivard, no dossié da operacdo,
No Minimo:

(i) justificativa econdmico-financeira;
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(i) parecer juridico sobre conformidade;

(i) evidéncia de preco de mercado (compardveis ou laudo de
avaliagcdo);

(iv) demonstracdes financeiras do cedente/devedor (quando aplicavel);
(v) checklists de elegibilidade do lastro;

(vi) registro das medidas de mitigacdo do conflito e copia das
comunicagodes aos investidores (quando aplicdvel). Em operacoes
privadas, tal dossié poderd ser disponibilizado a investidores potenciais
mediante NDA.

Para fins de cumprimento do Art. 17, inciso X, da Resolucdo CVM n° 60, a
Securitizadora assegurard que todos os procedimentos de validacdo de
elegibilidade, existéncia e ftitularidade dos Direitos Creditdrios sejam
concluidos e documentados até a data de integralizagdo dos titulos de
securitizacdo ou, no caso de revolvéncia, até a data da efetiva
aquisicdo dos novos créditos.

5.3. Conheg¢a seu Parceiro/Prestador de Servico (Know Your Service
Provider - KYS)

Para prestadores que manipulam cadastro, screening, processamento
de pagamentos ou custodia, a Companhia exigird:

(i) KYC do prestador;

(i) evidéncia de programa PLD/FT do prestador;

(i) cldusula contratual de obrigacdo de cooperacdo em COS;

(iv) direito de auditoria in loco ou remota;

(v) andlise periddica anual de performance PLD/FT. Relagcoes
terceirizadas criticas serdo aprovadas pelo Diretor de Compliance.

5.4. Atudlizagcao Cadastral e Reavaliagdo de Risco (Art. 5° e 6° - Res. CVM
50/2021)

A Companhia realizard atualizacdo cadastral periddica de Cedentes,
Investidores e Devedores, com periodicidade compativel com o risco:

o Baixorisco: a cada 36 meses;
e Médiorisco: a cada 24 meses;

o Alto risco / PEP / Estruturas complexas: a cada 12 meses
Sempre que ocorrerem eventos relevantes (alteracdo societdria,
mudanca no lastro, mudanca no volume da operacdo), deverd ser
feita reavaliagdao imediata.

5.5. Pessoas Expostas Politicamente (PEP) — Diligéncia Refor¢cada
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Cliente identificado como PEP serd submetido a diligéncia reforcada:

(i) identificacdo e documentacdo de natureza e relacdo politica;

(i) verificacdo de fonte de recursos e origem do lastro;

(i) consultas ampliadas a listas e fontes abertas;

(iv) aprovacdo expressa pelo Diretor de Compliance antes da
formalizacdo do relacionamento. A periodicidade de revisdo serd no
mAaximo 12 meses, salvo indicacdo de risco superior.

6. MONITORAMENTO, ANALISE E COMUNICACAO DE OPERACOES
6.1. Monitoramento Continuo

A Companhia manterd o monitoramento continuo dos Cedentes,
devedores e Investidores, bem como das operacdes e fluxos de caixa de
cada Patrimbnio Separado.

6.2. Monitoramento Baseado em Risco

O monitoramento serd readlizado por operacdo e por Patrimdénio
Separado, incluindo:

« acompanhamento do fluxo de caixa;

« deteccdo de anomalias;

« verificacdo da aderéncia do lastro as regras do termo de
securitizacdo;

o avaliacdo de eventos adversos envolvendo Cedente, Devedores
e Investidores.

6.2.1. Nas operacdes que prevejam regime de revolvéncia, a
Securitizadora monitorard diariomente a destinacdo dos recursos
oriundos do pagamento dos Direitos Creditérios que ndo forem
imediatamente utilizados para a aquisicdo de novos créditos. O
monitoramento  garantird que tais recursos sejam  mantidos
exclusivamente em:

| — Titulos publicos federais ou operacdes compromissadas lastreadas
nestes; ou

Il — Cotas de fundos de investimento classe “Renda Fixa” com liquidez
didria.

A drea de Controles Internos verificard o cumprimento do prazo mdximo
previsto no Termo de Securitizacdo para a recomposicdo do lastro,
assegurando que 0s recursos ndo ufilizados sejam destinados a

amortizagcdo ou resgate dos titulos, conforme Art. 43-C da Resolucdo
CVM n°® 60.
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6.3 Gestao dos recursos de revolvéncia (warehousing / Art. 43-C - Res.
CVM n° 60/2021 com redagcdao Res. 194/2023)

Quando admitida revolvéncia, os recursos ndo utilizados destinam-se
exclusivamente a aplicagdes de baixa volafiidade e alta liquidez,
limitadas a:

(i) titulos publicos federais;

(i) operacdes compromissadas com lastro em ftitulos publicos federais;
(i) cotas de fundos de investimento classificados como “Renda Fixa -
Curto Prazo” ou "“Renda Fixa - Simples”, observando o objeto do
instrumento de emissdo. E vedada a utilizacdo dos recursos de
revolvéncia para operacoes especulativas ou exposicdo a ativos de
Maior risco.

6.4. Comunicag¢dao ao COAF (Art. 11 a 13 - Res. CVM n° 50/2021)

6.4.1. O Diretor de Compliance é o responsdvel pela avaliacdo final e
encaminhamento da Comunica¢cdo de Operacdo Suspeita (COS) ao
COAF. A COS serd enviada no prazo maximo de 24 (vinte e quatro) horas,
independentemente do valor da operacdo, sempre que detectado sério
indicio de LD/FT, nos termos da Resolucdo CVM n° 50/2021.

6.4.2. Fluxo interno:

(i) agente operacional detecta suspeita e registra no Sistema de PLD/FT;
(il Compliance realiza andlise preliminar e, se persistir a suspeita, escala
ao Diretor de Compliance;

(iii) Diretor de Compliance aprova e assina eletronicamente a COS;

(iv) comunicacdo € enviada ao COAF e protocolo arquivado.

6.4.2-A. Registro de Decisao de Nao Comunicagao

Quando, apds andlise, Compliance decidir ndao enviar COS, deverd
elaborar parecer interno com:

(i) resumo dos fatos;

(i) evidéncias analisadas;

(iii) fundamentacdo para ndo comunicar;

(iv) assinatura eletronica do analista e do Diretor de Compliance. Esse
parecer serd arquivado por 5 (cinco) anos e estard disponivel para
auditoria/regulacdo.
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6.4.3. Todos os registros (relatdrios de andlise, pareceres, e-mail/protocolo
enviado ao COAF) serdo mantidos por § (cinco) anos, vinculados ao
Patriménio Separado correspondente, com controle de acesso restrito. E
vedado divulgar o conteudo da COS, observando o sigilo legal previsto
na Lein® 92.613/1998.

7. TREINAMENTO

O Diretor de Compliance coordenard e executard tfreinamentos anuais
obrigatdrios sobre esta Politica. Os tfreinamentos focardo em:

o Conceitos e legislacdo de PLD/FT;
« ABR aplicada & securitizacdo (foco em Cedentes e Lastro);
« lIdentificacdo de operacdes e situacdes suspeitas.

8. SANCOES E PROCESSO DISCIPLINAR

8.1. Infracdes as regras desta Politica serdo apuradas em processo
administrativo inferno conduzido pela drea de Compliance, com
instauracdo de procedimento formal.

8.2. Classificacdo de gravidade (leve, média, grave) e penalidades
correlatas (adverténcia, suspensdo, demissGo por justa causa) serdo
aplicadas com base no grau de culpa e no dano potencial.
8.3. O colaborador terd direito ao contraditério e ampla defesa, nos
prazos previstos no Regimento Interno.

8.4. Para infracdes consideradas graves (por exemplo, omissdo dolosa na
comunicacdo ao COAF), serd instaurado procedimento com
participacdo da Diretoria e, quando aplicavel, notificacdo aos érgdos
reguladores.

8-A. Testes Independentes e Avaliacdo Periédica (Art. 23 — Res. CVM
50/2021)

A Securitizadora realizard testes independentes anuais de efetividade do
Programa de PLD/FT, conduzidos por drea independente ou consultoria
externq, incluindo:

« avaliacdo de aderéncia normativa;

o tfeste de procedimentos de KYC, KYP e KYS;

» teste de monitoramento transacional;

« avaliacdo da rastreabilidade e integridade de dados por
Patrimoénio Separado.

9. DISPOSICOES FINAIS
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Esta Politica tem vigéncia a partir de Janeiro de 2026 e deve serrevisada,
no minimo, anualmente, ou sempre que houver alteracdes regulatodrias
relevantes.

A documentacdo referente aos procedimentos de PLD/FT (cadastros,
andlises de risco, comunicacées ao COAF e relatdrios de avaliacdo
interna) serd mantida em arquivo por, no minimo, 5 (cinco) anos, em
conformidade com o Art. 3°, V da Resolugcdo CVM n® 50/2021. Os registros
ser@do armazenados em repositdrio eletrénico seguro, com ftrilha de
auditoria (logs de acesso, autor, timestamp) e controles de integridade
(assinatura eletronica ou hash criptografico dos documentos criticos). A
Companhia manterd evidéncias suficientes para demonstrar a cadeia
de custddia e a veracidade dos documentos em eventual diligéncia da
CVM ou de auditores independentes.

9.1. Envio de Demonstragoes Financeiras dos Patrimonios Separados a
CVM (Art. 50 — Res. CVM n° 60/2021, conforme Res. 194/2023)

A obriga¢cdo de encaminhar demonstracoes financeiras auditadas de
cada Pafriménio Separado a CVM aplica-se nos fermos da
regulamentacdo, quando houver registro da Companhia ou no caso de
emissoes sujeitas a registro/colocacdo publica. Enquanto a Companhia
operar exclusivamente com ofertas privadas e sem pedido de registro,
aplicar-se-do as prdaticas de governanca, controles e auditoria internas
descritas nesta Politica, de forma proporcional ao porte e a4
complexidade das operacoes, sem prejuizo da observdncia infegral das
normas de PLD/FT. Ao protocolar pedido de registro na categoria S2, a
Companhia procederd d adequacgdo dos prazos, procedimentos e envio
documental exigidos pela CVM para a referida categoria, em especial
os requerimentos do Suplemento B aplicdveis a S2.

9.1-A. Envio de demonstracoes financeiras de devedores/coobrigados
(Art. 51 — Res. CVM n° 60/2021, conforme Res. 194/2023)

Quando aplicavel (registro da Companhia ou emissées que o requeiram),
a Companhia encaminhard a CVM, em conformidade com a
regulamentacdo, as demonstragoes financeiras auditadas de devedores
ou coobrigados que possuam exposi¢cao direta ou indireta superior a 20%
(vinte por cento) do valor de cada emissao, nos fermos do art. 51 da
Resolucdo CVM n°® 60/2021 (com redacdo da Res. 194/2023). A
responsabilidade pelo levantamento e envio serd do Diretor responsdvel
pelas atividades de securitizacdo, com suporte da drea contdbil e de
Compliance.
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ANEXO | - LISTA DE FATORES DE RISCO (Exemplificativo)

A Companhia considerard, mas ndo se limitard, aos seguintes fatores
para determinar o nivel de risco de LD/FT de um Cedente ou Investidor:

Fator de Risco Nivel de Risco Elevado (Sinais de Alerta)

Falha em fornecer informacdes cadastrais
completas; Estrutura societdria complexa e pouco
Risco do transparente; Envolvimento em processos judiciais
Cedente/Investidor ou administrativos por fraude, corrupcdo ou crimes
financeiros; Cedente com atividade econémica
incompativel com o lastro apresentado.

Envolvimento de Pessoas ou Enfidades sediadas
em paises de alto risco (conforme listas
GAFI/COAF) ou que imponham restricoes de sigilo
que dificultem a identificacdo.

Risco Geogrdfico

Direitos creditérios de dificili comprovacdo de
origem ou de fransacdo subjacente; Lastro com
fluxo de pagamento em dinheiro (espécie);
Tentativa de securitizagcdo de ativos recém-
adquiridos sem justificativa econdémica.

Risco do
Produto/Lastro

Solicitacdo de devolucdo de recursos para
terceiros sem relacdo com a operacdo;
Inconsisténcia entre a origem do patrimoénio
declarado e a operacdo readlizada; Pressa ou
insisténcia atipica para a conclusdo da operacdo.

Risco
Comportamental
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ANEXO Il - CONTEUDO MINIMO DE CADASTRO (Cedentes e Investidores -
Res. CVM 60/2021)

A Securitizadora exigird, no minimo, as seguintes informacdes dos seus
clientes (Cedentes e Investidores):

I. Se Pessoa Natural:

a.) Nome completo e denominacdo social (se empresario);

b.) NUmero do CPF/MF e RG;

c.) Endereco completo de residéncia e domicilio profissional;

d.) Informacdes atualizadas sobre os rendimentos e a situacdo
patrimonial;

e.) Declaracdo se o cliente é considerado Pessoa Exposta Politicamente
(PEP);

f.) Declaracdo de que as informacdes sdo verdadeiras e compromisso de
atualizacdo.

Il. Se Pessoa Juridica (Incluindo Fundos de Investimento e Estruturas de
SPV):

a.) Denominacdo ou nome empresarial e Inscricdo no CNPJ;

b.) Endereco completo da sede;

c.) Nomes e CPF/MF dos administradores, representantes legais e
procuradores;

d.) Nomes e CPF/MF dos controladores diretos e identificacdo dos
beneficidrios finais (pessoas naturais);

e.) Declaragcdo se algum dos administradores, controladores ou
beneficidrios finais € considerado PEP;

f.) Informacdes atualizadas sobre o faturamento médio e a situacdo
patrimonial;

g.) Coépia do documento de constituicdo (Contrato/Estatuto Social)
atualizado;

h.) Declaracdo de que as informacodes sdo verdadeiras e compromisso
de atualizacdo.
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