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1. OBJETIVO E ABRANGENCIA

Esta Politica de Prevencdo & Lavagem de Dinheiro, ao Financiamento do Terrorismo e
0o Financiamento da Proliferacdo de Armas de Destruicdo em Massa ("Politica" ou
"Politica de PLD/FTP") da VALUE CAPITAL GESTAO DE RECURSOS LTDA. ('Value Capital',
'Gestora" ou "Sociedade"), inscrita no CNPJ sob o n°® 56.921.738/0001-46, estabelece as
regras, os procedimentos e os controles internos adotados para idenftificar, analisar,
compreender, mitigar e comunicar os riscos de lavagem de dinheiro, de financiamento
do terrorismo e de financiamento da proliferacdo de armas de destruicdo em massa
("LD/FTP") inerentes as suas atividades.

A Politica adota Abordagem Baseada em Risco ("ABR"), de modo que as medidas de
prevencdo sejam proporcionais aos riscos identificados, e € elaborada em
cumprimento d Resolucdo CVM n° 50/2021 ("RCVM 50", sendo compativel com o porte,
a estrutura, a natureza, a complexidade e o perfil de risco da Sociedade.

1.1. Destinatdrios

Sujeitam-se a esta Politica todos os sécios, administradores, diretores estatutdrios,
empregados, estagidrios, prepostos, integrantes de comités e prestadores de servico
que atuem em nome da Sociedade (em conjunto, "Colaboradores”), 0s quais devem
conhecer integralmente suas disposicdes e zelar pelo seu fiel cumprimento.

1.2. Situagao regulatéria

O pedido de autorizacdo da Sociedade para o exercicio da atfividade de
administrac&o de carteiras de valores mobilidrios, na categoria gestor de recursos,
encontra-se submetido & apreciacdo da CVM, e a atividade somente serd iniciada
apds a obtencdo da respectiva autorizacdo.

2. BASE NORMATIVA
e Lein®9.613/1998 — dispde sobre os crimes de lavagem de dinheiro e cria o Conselho
de Controle de Atividades Financeiras (COAF);
o Lein® 13.260/2016 - dispde sobre terrorismo e seu financiamento;

e Llei n° 13.810/2019 - dispde sobre o cumprimento de sanc¢des impostas por
resolucdes do Conselho de Seguranca das Nagdes Unidas, incluida a
indisponibilidade de ativos;

e Resolucdo CVM n° 50/2021 - dispde sobre a prevencdo & lavagem de dinheiro, ao
financiamento do ferrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa no dmbito do mercado de valores mobilidrios;

Resolucdo CVM n° 21/2021 - exercicio profissional de administracdo de carteiras de
valores mobilidrios;

Resolu¢do CVM n° 175/2022 e Anexos Normativos — fundos de investimento;

normas e comunicados do COAF; e

recomendacdes do Grupo de A¢cdo Financeira Internacional (GAFI/FATF).
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3. DEFINICOES

o Lavagem de dinheiro: conjunto de operacdes destinadas a ocultar ou dissimular a
natureza, a origem, a localiza¢cdo, a disposicdo, a movimentacdo ou a propriedade
de bens, direitos ou valores provenientes, direta ou indiretamente, de infragcdo
penal.

¢ Financiamento do terrorismo: provisdo, coleta ou disponibilizacdo de recursos para
a prdtica de atos terroristas ou em favor de pessoas ou organizacdes terroristas.

¢ Financiamento da proliferagcdo: provisdo de recursos destinados & proliferacdo de
armas de destruicdo em massa.

e Beneficidrio final: pessoa natural que, em dltima insténcia, de forma direta ou
indireta, possui, contfrola ou influencia significativamente a enfidade, ou em nome
da qual uma operacdo é conduzida.

o Pessoa Exposta Politicamente (PEP): pessoa que desempenha ou desempenhou,
nos Ultimos 5 (cinco) anos, cargo, emprego ou funcdo publica relevante, seus
familiares e estreitos colaboradores, na forma do Anexo |.

e Operacdo dtipica: operacdo ou situacdo que apresente indicios de LD/FTP,
conforme critérios objetivos e subjetivos.

e Operacdo suspeita: operacdo atipica que, apds andlise fundamentada, seja
considerada passivel de comunicacdo ao COAF.

4. A ATIVIDADE DESEMPENHADA E O PERFIL DE EXPOSICAO

4.1. Atividade

A Value Capital exercerd a atividade de administracdo de carteiras de valores
mobilidrios na categoria gestor de recursos, nos termos da RCVM 21, com foco na
gest@o de classes de cotas de fundos de investimento constituidos sob a Resolucdo
CVM n° 175/2022, em especial FIDC (Anexo Normativo Il), FIl (Anexo Normativo ll) e FIP
(Anexo Normativo V).

A Gestora ndo exerce as atividades de administracdo fiducidria, de custddia, de
controladoria de ativos e passivos, de escrituracdo ou de distribuicdo de cotas, e ndo
movimenta recursos de cofistas ou clientes em contas prdprias. As afividades de
cadastro de cofistas, escrituracdo e movimentacdo financeira das classes de cotas
competem, conforme o caso, ao administrador fiducidrio, ao custodiante, ao
escriturador e aos distribuidores contratados.

4.2. Delimitagcdo de responsabilidades

A delimitacdo acima ndo afasta os deveres proprios da Gestora previstos na RCVM 50.
A Sociedade adota e implementa regras, procedimentos e controles internos
consistentes com seu porte, complexidade e tipo de atividade, de forma a viabilizar a
fiel observancia das disposicoes de PLD/FTP no dmbito de sua atuacdo, e coopera com
os demais prestadores de servicos essenciais € com o administrador fiducidrio no
compartiihamento de informacdes necessdrias ao cumprimento das obrigacdes
regulatérias de cada um.
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4.3. Perfil de exposicdo da Gestora

Considerando o perfil de atuacdo, a Sociedade reconhece que sua exposicdo a risco
de LD/FTP concentra-se, de forma preponderante, no lado dos ativos das carteiras
geridas, e ndo na captacdo e movimentacdo de recursos, notadamente em razdo de:

e aquisicdo de direitos creditdrios de cedentes e originadores, com necessidade de
verificacdo da existéncia, da origem e da licitude dos créditos e de identificacdo
de devedores e sacados relevantes;

e qquisicdo, alienacdo e locacdo de imdbveis, com exposicdo a contrapartes ndo
financeiras, a valores potencialmente incompativeis com laudos de avaliacdo e a
estruturas societdrias de titularidade opaca;

e aporte em sociedades investidas, com necessidade de identificacdo de sdcios,
controladores e beneficidrios finais e de verificacdo da origem do capital;

e integralizacdo de cotas mediante entrega de ativos, quando admitida; e

e convivéncia, no mesmo grupo econdmico, de sociedade atuante na securitizacdo
de recebiveis, o que exige diligéncia reforcada em operacdes com partes
relacionadas.

Os procedimentos das Secdes 11 e 13 sdo desenhados especificamente para
enderecar essa exposicdo.

5. ESTRUTURA DE GOVERNANCA E RESPONSABILIDADES

5.1. Diretor responsdvel pela PLD/FTP

A Sociedade indica diretor estatutdrio responsdvel pelo cumprimento das obrigacdes
de PLD/FTP, funcdo exercida por Fldvio Malaquias Ribeiro, que acumula as funcdes de
Diretor de Compliance e Conftroles Internos e de Diretor de Gestdo de Risco.

Ao Diretor de PLD/FTP sdo assegurados acesso amplo, irrestrito e tempestivo a qualquer
informacdo relacionada &d atuacdo da Sociedade e de seus Colaboradores,
independéncia de atuacdo, sem interferéncia das dreas de negdcio, e vedacdo de
acumulo de funcdes incompativeis com a natureza de sua funcdo. Sua designacdo e
eventual substituicdo sdo comunicadas & CVM nos prazos regulamentares.

5.2. Atribuicoes do Diretor de PLD/FTP
a) difundir a cultura de prevencdo & LD/FTP entre os Colaboradores;

b) implementar, manter e acompanhar o cumprimento desta Politica e das normas de
PLD/FTP, assegurando o efetivo gerenciamento dos riscos;

¢) elaborar e manter atualizada a avaliacdo interna de risco;

d) elaborar o relatdério de avaliacdo interna de risco e submeté-lo aos 6rgdos de
administracdo;

e) analisar as comunicacdes internas de situacdes atipicas e decidir sobre a
comunicacdo ao COAF;

f) efetuar as comunicacdes e declaracdes devidas ao COAF nos prazos
regulamentares;

Q) responder as demandas da CVM, do COAF e das demais autoridades competentes;
5
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h) coordenar os freinamentos de PLD/FTP;
i) coordenar as medidas de indisponibilidade de ativos determinadas na forma da Lei n°
13.810/2019; e

j) coordenar as agdes disciplinares em caso de descumprimento.

5.3. Alta administracdo

Compete & Diretoria aprovar esta Politica e suas revisdes, aprovar a avaliacdo interna
de risco, fomar ciéncia do relatdrio de avaliagcdo interna de risco, alocar os recursos
necessarios e deliberar sobre casos submetidos pelo Diretor de PLD/FTP, com registro em
ata.

5.4. Colaboradores

A prevencdo da ufilizacdo das estruturas geridas pela Value Capital para fins ilicitos &
dever de todos os Colaboradores, que devem conhecer e cumprir esta Politica, aplicar
0os procedimentos de diligéncia em suas respectivas atribuicbes e comunicar
imediatamente ao Diretor de PLD/FTP qualquer situacdo atipica ou suspeita, sob pena
de responsabiliza¢cdo.

6. AVALIACAO INTERNA DE RISCO E ABORDAGEM BASEADA EM RISCO

6.1. Avaliacdo interna de risco

A Sociedade elabora e mantém avaliacdo interna de risco com o objetivo de
identificar, mensurar, compreender e mitigar os riscos de LD/FTP inerentes ds suas
atividades, considerando, no minimo, os seguintes vetores:

Vetor Fatores considerados

Clientes e cotistas Natureza, tipo, qualificacdo, residéncia,
condi¢cdo de PEP, estrutura societdria, origem
dos recursos

Produtos e servicos Tipo de classe de cotas, natureza dos ativos,
forma de integralizacdo, complexidade e
liguidez

Ativos e contrapartes Cedentes, originadores, devedores, sacados,

vendedores de imdveis, locatdrios,
sociedades investidas, garantidores

Canais de distribuicdo Distribuidores contratados, modalidade de
oferta, publico-alvo

Geografia Jurisdicdes envolvidas, presenca de jurisdicoes
de alto risco ou com deficiéncias estratégicas
segundo o GAFI

Prestadores de servico e colaboradores Criticidade, acesso a informacdes, histérico e
idoneidade
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A avaliacdo interna de risco é formalizada, aprovada pela Diretoria, revisada no minimo
anualmente e sempre que houver alteracdo relevante nas atividades ou no perfil de

risco.

6.2. Pefrfil de risco dos produtos e servicos

Nivel

Situacoes

Alto

Classes de cotas que adquiram direitos
creditdrios de cedentes ou originadores néo
financeiros com pulverizacdo baixa; aquisicdo
de ativos de partes relacionadas; operacdes
envolvendo jurisdicdes de alto risco segundo
o0 GAFI; integralizacdo de cotas em ativos;
esfruturas com veiculos no exterior;
investidores Nndo residentes

Médio

Classes de cotas com aquisicdo de imdveis ou
participacdes societdrias mediante
negociacdo bilateral; direitos creditdrios com
cedente financeiro ou com pulverizacdo
elevada; ofertas destinadas a investidores
qualificados

Baixo

Aplicacdes em fitulos publicos federais € em
cotas de fundos de investimento regulados e
supervisionados pela CVM, para gestdo de
caixq; ativos negociados em mercados
organizados com contraparte central

6.3. Peffil de risco geogrdfico

Séo classificadas como de risco elevado as operacdes que envolvam, direta ou
indiretamente, jurisdicdes listadas pelo GAFI como de alto risco ou sujeitas a
monitoramento intensificado, jurisdicées com regime de sigilo societdrio que impeca a
identificacdo do beneficidrio final e jurisdicoes sujeitas a sancdes internacionais.

6.4. Medidas proporcionais ao risco

Classificagdo

Medidas aplicdveis

Alto risco

Diligéncia reforcada; aprovacdo prévia e
escrita do Diretor de PLD/FTP; obtencdo de
documentacdo comprobatoéria da origem
dos recursos e do lastro; identificacdo
completa da cadeia societdria até a pessoa
natural; monitoramento intensificado;
atualizacdo cadastral a cada 12 meses

Médio risco

Diligéncia padrdo com verificacdes
complementares; monitoramento periddico;
atualizacdo cadastral a cada 24 meses

Baixo risco

Diligéncia padrdo; monitoramento ordindrio;
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atualizacdo cadastral a cada 36 meses

7. CONHECA SEU CLIENTE (KYC) E CADASTRO

7.1. Escopo
Aplicam-se os procedimentos de conhecimento do cliente:

a) aos clientes de carteira administrada, quando houver;

b) aos cotistas das classes de cotas geridas, no dmbito das informacdes a que a
Gestora tenha acesso e mediante obtencdo junto ao administrador fiducidrio, ao
escriturador e aos distribuidores;

C) aos investidores que negociem diretamente com a Gestora a subscricdo de cotas ou
a estruturacdo de classes exclusivas ou restritas; e

d) s contrapartes das operacdes das carteiras, na forma da Secdo 11.

7.2. Procedimentos

| - Identificacdo: assegurar a real identidade do cliente ou cotista, mediante coleta das
informacodes e documentos do Anexo ll;

Il - Qualificacdo: obter informagdes atualizadas sobre rendimentos, situagcdo patrimonial
ou faturamento, com obftencdo de comprovacdo documental ou justificacdo
documental de sua auséncia;

Il - Origem dos recursos: verificar a compatibilidade entre os valores investidos e a
capacidade econdmico-financeira declarada e comprovada;

IV — Beneficidrio final: identificar as pessoas naturais que, em Ultima insténcia, controlam
ou influenciam significativamente o cliente pessoa juridica, na forma da Secdo 8;

V - PEP: verificar a condicdo de pessoa exposta politicamente do cliente, de seus
controladores, administradores e beneficidrios finais;

VI - Listas restritivas: realizar as consultas da Se¢cdo 9; e
VIl - Classificacdo de risco: atribuir grau de risco na forma da Sec¢do 10.

7.3. Vedacdo de relacionamento
E vedado iniciar ou manter relacionamento quando:

e ndo seja possivel identificar o cliente ou o seu beneficidrio final, ressalvadas as
hip&teses de dispensa da Secdo 8.3;

e asinformacodes prestadas sejam falsas, inconsistentes ou insuficientes e ndo sanadas
apods solicitacdo;

e O cliente, seu confrolador ou beneficidrio final conste de lista de sancdes que
imponha a indisponibilidade de ativos ou a proibicdo de relacionamento; ou

e subsistam indicios relevantes de LD/FTP ndo esclarecidos, hipdtese em que se
avalia, ainda, o dever de comunicacdo ao COAF.
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8. BENEFICIARIO FINAL E PESSOAS EXPOSTAS POLITICAMENTE

8.1. Beneficidrio final

Considera-se beneficidrio final a pessoa natural que, em Udltima inst@ncia, de forma
direta ou indireta, possui, controla ou influencia significativamente a enfidade,
adotando-se o percentual minimo de participacdo de 25% (vinte e cinco por cento),
direta ou indiretamente, como par@metro de identificacdo, sem prejuizo da
identificacdo de pessoa natural que exerca controle ou influéncia significativa por
outfros meios.

A identificacdo exige a andlise da cadeia societdria completa até a pessoa natural,
com obtencdo dos respectivos atos constitutivos e societdrios.

8.2. Estruturas sem beneficidrio final identificavel

Quando a andlise da cadeia societdria ndo permitir a identificacdo de pessoa natural
que atenda ao critério, sdo identificados os administradores e os representantes legais,
registrando-se de forma fundamentada a impossibilidade e as medidas adotadas, e
submetendo-se 0 caso ao Diretor de PLD/FTP para decisdo sobre a continuidade do
relacionamento e a eventual comunicagdo ao COAF.

8.3. Dispensa de identificagcdo do beneficidrio final

A Sociedade estd dispensada de identificar o beneficidrio final quando o cliente ou o
seu controlador for:

a) entidade de direito publico ou organismo internacional;

b) companhia aberta com valores mobilidrios admitidos & negociacdo em mercado
organizado, no Brasil ou no exterior, que ndo tenha sido classificada como de alto
rsco;

c) instituicdo financeira ou enfidade regulada ou supervisionada por orgdo
governamental reconhecido; ou

d) fundo de investimento regulado e supervisionado pela CVM ou por autoridade
estrangeira equivalente, que ndo tenha sido classificado como de alto risco.

A dispensa é registrada de forma fundamentada no cadastro, com indicacdo da
hipdtese aplicdvel.

8.4. Pessoas expostas politicamente

ldentificada a condicdo de PEP do cliente, de seu controlador, administrador ou
beneficidrio final, aplicam-se: diligéncia reforcada; aprovacdo prévia e escrita do
Diretor de PLD/FTP para o inicio ou a continuidade do relacionamento; verificacdo
documental da origem dos recursos; € monitoramento intensificado, com atualizagcdo
cadastral a cada 12 (doze) meses. A condicdo de PEP perdura por § (cinco) anos
contados da data em gue a pessoa deixou de se enquadrar nas hipdteses do Anexo |
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9. LISTAS RESTRITIVAS E SANCOES INTERNACIONAIS

9.1. Consultas

A Sociedade realiza consultas, no inicio do relacionamento, a cada operacdo
relevante e periodicamente, a:

¢ listas de sancdes do Conselho de Seguranca das Nacdes Unidas (CSNU) e de seus
comités;
o listas de jurisdicoes de alto risco e sob monitoramento intensificado do GAFI;

¢ listas de sancdes de autoridades estrangeiras relevantes, incluida a OFAC, quando
aplicavel a operacdo;

e listas de PEP disponibilizadas por érgdos oficiais; e

e cadastros publicos de restricdes, inclusive Cadastro Nacional de Empresas

Inidbneas e Suspensas (CEIS), Cadastro Nacional de Empresas Punidas (CNEP) e
listas de trabalho andlogo ao escravo.

As consultas podem ser realizadas por ferramentas proprias, servicos especializados
contfratados ou pesquisa manual estruturada, sendo obrigatdrio o arquivamento do
comprovante da consulta, com data e resultado.

9.2. Indisponibilidade de ativos

Verificada a identificacdo de pessoa, entidade ou ativo submetido a sancdo de
indisponibilidade decorrente de resolucdo do Conselho de Seguranca das Nacdes
Unidas, a Sociedade adota, sem demora e sem aqviso prévio ao sancionado, as
medidas exigidas pela Lei n° 13.810/2019, comunicando imediatamente a CVM, o
COAF, o Ministério da Justica e Seguranca Publica e o administrador fiducidrio, na forma
€ nos prazos legais, e mantendo registro integral das providéncias.

10. CLASSIFICACAO DE RISCO E ATUALIZACAO CADASTRAL

10.1. Classificacdo de risco de clientes e cotistas

Nivel Critérios (basta um)

Alto risco Condicdo de PEP; organizacdo sem fins
lucrativos; noticias desabonadoras relevantes
para fins de LD/FTP; constar de listas restritivas;
residéncia, sede ou origem de recursos em
jurisdicdo de alto risco ou ndo cooperante;
recusa em fornecer informagdes ou
apresentacdo de inconsisténcias; patrimdnio
ou faturamento incompativel com a
ocupacdo ou atividade declarada;
impossibilidade de identificacdo do
beneficidrio final, fora das hipdteses de
dispensa; investidor ndo residente; estrutura
societdria com veiculos em jurisdicdes de sigilo

Médio risco Documentacdo cadastral incompleta, sem
inconsisténcias relevantes; atuacdo em
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setores historicamente de maior risco, tais
como comeércio de joias, metais e pedras
preciosas, obras de arte e antiguidades,
combustiveis, jogos e apostas, comércio de
veiculos, construcdo civil e atividades
intensivas em espécie

Baixo risco Clientes e cotistas que ndo se enquadrem nas

hip&teses acima

10.2. Atuadlizacdo cadastral

Classificacdo Periodicidade de atualizagcdo
Alto risco A cada 12 (doze) meses
Médio risco A cada 24 (vinte e quatro) meses
Baixo risco A cada 36 (trinta e seis) meses

A atualizacdo é antecipada sempre que houver alteracdo relevante na situacdo do
cliente, mudanca de perfil, identificacdo de operacdo atfipica ou determinacdo do
Diretor de PLD/FTP.

11. CONHECA SEU ATIVO E SUA CONTRAPARTE (KYP)

Considerando o perfil de exposico descrito na Secdo 4.3, a Sociedade aplica
procedimentos especificos de conhecimento dos ativos e das contrapartes das
operagdes das carteiras geridas, cujo cumprimento é condicdo prévia para a
submissdo da operacdo ao Comité de Investimentos.

11.1. Direitos creditorios (FIDC)

identificacdo completa e cadastro do cedente e do originador, incluidos
controladores, administradores e beneficidrios finais;

consulta a listas restritivas e verificacdo de condicdo de PEP do cedente, de seus
controladores e beneficidrios finais;

andlise da atividade econdmica do cedente e da compatibilidade entre o volume
cedido e sua capacidade operacional e faturamento;

verificacdo da existéncia, da origem, da titularidade e da licitude dos direitos

creditérios, com exame da documentacdo comprobatéria (lastro), por
amostragem estatisticamente adequada ou integral, conforme a natureza da
carteirq;

identificacdo dos devedores e sacados relevantes e verificacdo de sua existéncia e
regularidade;

avaliacdo de indicios de criacdo artificial de créditos, de circularidade entre
cedente e devedores, de créditos entfre partes relacionadas e de recompras
recorrentes sem justificativa econdmica; e
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e diligéncia reforcada quando o cedente, o originador ou o estruturador for parte
relacionada & Gestora.

11.2. Iméveis (Fll)

e identificacdo completa e cadastro do vendedor, do promitente vendedor, do
incorporador e dos locatdrios relevantes, incluidos beneficidrios finais;

e verificacdo de cadeia dominial, matricula, édnus, gravames e regularidade fiscal,
ambiental e edilicia;

e confronto entre o preco negociado e o laudo de avaliacdo, com justificacdo
documentada de divergéncias relevantes;

o verificacdo da origem dos recursos em operacdes de permuta, dacdo em
pagamento ou pagamento ndo convencional; e

e atencdo reforcada a negociacdes com pessoas ou entidades sediadas em
jurisdicdes de risco, a intermediacdo por veiculos de propdsito especifico de
fitularidade opaca e a valores manifestamente incompativeis com o mercado.

11.3. Participacoes societarias (FIP)

e identificacdo completa da sociedade investida, de seus sdcios, controladores,
administradores e beneficidrios finais;

e consulta a listas restritivas e verificacdo de condicdo de PEP;
¢ verificacdo da origem do capital dos demais sdcios e coinvestidores;

e diligéncia sobre a atividade econdmica, a regularidade societdria, fiscal,
trabalhista e ambiental e a existéncia de investigacdes, autos de infracdo ou litigios
relevantes; e

e avadliocdo de aderéncia da estrutura de investimento a propdsito econdmico
legitimo.

11.4. Registro

Todas as verificagdes sdo documentadas em dossié de diligéncia de PLD/FTP, integrante
do dossié da operacdo, contendo documentos coletados, comprovantes de consultas,
andlises, conclusdes, aprovacdes e ressalvas, arquivado por prazo minimo de 5 (cinco)
anos.

12. CONHECA SEU PARCEIRO, PRESTADOR DE SERVICO E COLABORADOR (KYPS
E KYE)

12.1. Parceiros e prestadores de servico

Parceiros de negdcio, distribuidores, assessores, agentes de cobranca, avaliadores,
escritérios de advocacia e demais prestadores de servico sdo submetidos a diligéncia
prévia e periddica, proporcional a criticidade, abrangendo: identificacdo e cadastro;
verificagdo de regularidade e de autorizagdes exigidas; consulta a listas restritivas e a
fontes publicas; verificacdo de idoneidade e de eventual condicdo de PEP; e
avaliacdo da existéncia de programa de integridade e de PLD/FTP, quando exigivel de
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sua atividade. A diligéncia observa a Politica de Selecdo, Contratacdo e Supervisdo de
Terceiros.

12.2. Colaboradores

A contratacdo de Colaboradores é€ precedida de verificacdo de identidade,
qualificacdo, certificacdes exigidas, antecedentes, consulta a listas restritivas e
verificacdo de condicdo de PEP, com reavaliacdo periddica proporcional & funcdo e
registro em dossié proprio.

13. MONITORAMENTO, SELECAO E ANALISE DE OPERACOES ATIPICAS

13.1. Monitoramento continuo

A Sociedade realiza monitoramento continuo das operacdes das carteiras geridas e do
relacionamento com clientes, cofistas e contrapartes, com o objetivo de detectar
situacdes afipicas, considerando critérios objetivos e subjetivos, na forma da RCVM 50 e
do Anexo lll desta Politica.

13.2. Fluxo de andlise

| - o Colaborador que identificar situacdo atipica comunica imediatamente o Diretor de
PLD/FTP, por escrito, mediante correio eletrdnico institucional ou formuldrio interno
de reporte;

Il - o Diretor de PLD/FTP registra a comunicacdo e realiza a andlise, podendo requisitar
documentos e informacdes complementares ao Colaborador, ao cliente, &
contraparte, ao administrador fiducidrio e aos demais prestadores de servico;

Il - a andlise € formalizada em parecer contendo descricdo do fato, informacodes
coletadas, avaliagcdo fundamentada e conclusdo quanto & existéncia de indicios
de LD/FTP;

IV — concluida a andlise, o Diretor de PLD/FTP decide, de forma fundamentada, pela
comunicacdo ou ndo ao COAF, bem como sobre a manutencdo, a restricdo ou o
encerramento do relacionamento e sobre medidas adicionais de mitigacdo; e

V - a andlise deve ser concluida em prazo compativel com a gravidode e a
complexidade do caso, evitando-se demora injustificada.

13.3. Vedacdao de aviso ao envolvido

E vedado a qualquer Colaborador dar ciéncia ao cliente, ao cotista, & contraparte ou
a terceiros sobre a existéncia de andlise interna, de comunicacdo ao COAF ou de
determinacdo de indisponibilidade de ativos. A violacdo desse dever constitui infracdo
grave.

14. COMUNICAGAO INTERNA E AS AUTORIDADES COMPETENTES

14.1. Comunicacdo ao COAF

Decidida a comunicacdo, esta é realizada ao Conselho de Controle de Atividades
Financeiras (COAF), por meio do sistema disponibilizado pelo érgdo, no prazo de 24
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(vinte e quatro) horas contadas da conclusdo da andlise que caracterizou a operacdo
ou situagcdo como suspeita, abstendo-se a Sociedade de dar ciéncia ao envolvido.

14.2. Declaracdo de ndo ocorréncia

Caso inexistam operacdes ou situacdes ensejadoras de comunicacdo ao COAF
durante o ano civil, o Diretor de PLD/FTP apresenta a declara¢do de ndo ocorréncia, no
prazo regulamentar, com registro do respectivo protocolo.

14.3. Registro das comunicacoes internas

O Diretor de PLD/FTP mantém registro documental de todas as comunicacdes internas
recebidas de Colaboradores relacionadas a indicios de LD/FTP, contendo data, autor,
descricdo da ocorréncia, informacodes coletadas, andlise realizada, decisdo e medida
adotada, arquivado por prazo minimo de 5 (cinco) anos.

14.4. Sigilo

Todos os Colaboradores envolvidos devem guardar absoluto sigilo sobre as
comunicagdes efetuadas, sobre as andlises em curso e sobre as informacdes delas
decorrentes.

15. RELATORIO DE AVALIACAO INTERNA DE RISCO

O Diretor de PLD/FTP elabora, anualmente, com data-base de 31 de dezembro, relatdrio
de avaliacdo interna de risco relativo ao ano civil anterior, o0 qual € encaminhado para
ciéncia dos érgdos de administracdo da Sociedade no prazo regulamentar e mantido
a disposicdo da CVM na sede da Sociedade.

O relatdrio contém, no minimo:

a) a metodologia adotada na avaliagdo intferna de risco e as eventuais alteracdes em
relacdo ao exercicio anterior;

b) os resultados da avaliagdo, com idenfificacdo dos riscos de LD/FIP e de sua
classificacdo;

Cc) a descricdo e a avaliagcdo da efetividade das regras, procedimentos e controles
infernos de PLD/FTP;

d) as deficiéncias identificadas, com recomendagdes e cronograma de saneamento;

e) as estatisticas de comunicacdes internas, andlises realizadas e comunicagcdes ao
COAF no periodo;

f) as estatisticas de tfreinamentos realizados e de participacdo: e
@) as medidas adotadas em relacdo as deficiéncias apontadas em relatdrios anteriores.

O relatério € submetido & Diretoria, registrado em ata e arquivado por prazo minimo de
5 (cinco) anos.

16. REGISTRO DE OPERACOES E GUARDA DE DOCUMENTOS

A Sociedade mantém registro de todas as operacdes e situacdes relacionadas ds suas
atividades, independentemente de valor, por prazo minimo de 5 (cinco) anos, ou por
prazo superior por determinacdo expressa da CVM, de forma a permitir:
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a) a verificacdo da movimentacdo relacionada a cada cliente, cotista e contraparte,
no dmbito das informacdes a que a Gestora tenha acesso;

b) a avaliacdo interna de risco e a verificacdo das respectivas regras, procedimentos e
controles internos; e

¢) a avadliacdo das informacdes obtidas nos processos de identificacdo e de diligéncia
de clientes, ativos, contrapartes, parceiros, prestadores de servico e
colaboradores.

A guarda € admitida em meio fisico ou eletrénico, aceitando-se imagens digitalizadas
em substituicdo aos originais, observada a legislacdo aplicavel.

17. TREINAMENTO

O Diretor de PLD/FTP coordena programa de treinamento de PLD/FTP, obrigatdrio para
todos os Colaboradores, com periodicidade minima anual e treinamento de integracdo
imediato para novos Colaboradores, abrangendo, no minimo: conceitos e tipologias de
LD/FTP; marco legal e regulatdrio; abordagem baseada em risco; procedimentos de
KYC, KYP, KYPS e KYE; identificacdo de operacdes atipicas aplicdveis ao perfil de
atuacdo da Sociedade; fluxo de comunicacdo interna; vedacdo de aviso do
envolvido; e consequéncias do descumprimento.

Os freinamentos sdo seguidos de avaliagcdo, com aproveitomento minimo de 70%
(setenta por cento), e sdo registrados com conteddo, material, lista de presenca e
resultados.

18. MONITORAMENTO DA EFETIVIDADE

Anualmente, no dambito da Revisdo Anual de Compliance, sdo testadas a
implementacdo e a efetividade das regras, procedimentos e controles internos de
PLD/FTP, mediante, no minimo: revisdo por amostragem dos cadastros e das diligéncias
realizadas; verificagdo dos comprovantes de consulta a listas restritivas; revisdo dos
dossiés de diligéncia de ativos e contrapartes; revisdo das comunicagdes internas e das
andlises; verificacdo da tempestividade das comunicacdes e declaracdes ao COAF; e
avaliacdo do programa de treinamento. Os resultados integram o relatério de
avaliacdo intferna de risco e o Relatério Anual de Controles Internos.

19. SANCOES

O descumprimento de quaisquer das regras estabelecidas nesta Politica constitui
violacdo dos padrdes éticos e técnicos da Sociedade e é submetido ao Diretor de
PLD/FTP, que instaura procedimento de apuracdo, assegurado amplo direito de defesa,
e submete o caso & Diretoria.

As sancdes podem variar de adverténcia verbal ou escrita a suspensdo de acessos e
alcadas, suspensdo do exercicio das funcdes, destituicGo de cargo ou funcdo e
desligamento, inclusive por justa causa, ou exclusdo de sdcio, sem prejuizo das
responsabilidades civil, administrativa e penal do infrator e das comunicacdes as
autoridades competentes.
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20. VIGENCIA, REVISAO E DIVULGAGCAO

Esta Politica entra em vigor na data de sua aprovacdo pela Diretoria, vigora por prazo
indeterminado e revoga integralmente a versdo anterior.

Deve ser revista, no minimo, anualmente, e sempre que houver alteracdo regulatoéria,
mudanc¢a relevante nas atividades, nos produtos, nas contrapartes ou no perfil de risco
da Sociedade, ou idenftificacdo de deficiéncia que o exija. As revisdes sGo aprovadas
pela Diretoria, registradas em ata e submetidas a controle de versdes.

Todos os relatérios, atas e documentos decorrentes desta Politica sdo mantidos nos
arquivos da Sociedade por prazo minimo de 5 (cinco) anos. Esta Politica é
disponibilizada a todos os Colaboradores e publicada na pdagina da Value Capital na
rede mundial de computadores (www.valuecapital.com.br).
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ANEXO | - PESSOAS EXPOSTAS POLITICAMENTE (PEP)

A condicdo de pessoa exposta politicamente perdura até 5 (cinco) anos contados da
data em que a pessoa deixou de se enquadrar nas relacdes abaixo.

I. Pessoas expostas politicamente no Brasil
a) os detentores de mandatos eletivos dos Poderes Executivo e Legislativo da Unido;

b) os ocupantes de cargo, no Poder Executivo da Unido, de Ministro de Estado; de
Natureza Especial; de presidente, vice-presidente e diretor de enfidades da
administracdo publica indireta; e do Grupo Direcdo e Assessoramento Superiores
(DAS), nivel 6;

c) 0os membros do Conselho Nacional de Justica, do Supremo Tribunal Federal, dos
Tribunais Superiores, dos Tribunais Regionais Federais, do Trabalho e Eleitorais, do
Conselho Superior da Justica do Trabalho e do Conselho da Justica Federal;

d) os membros do Conselho Nacional do Ministério Pdblico, o Procurador-Geral da
Republica, o Vice-Procurador-Geral da Republica, o Procurador-Geral do Trabalho,
o Procurador-Geral da Justica Militar e os Procuradores-Gerais de Justica dos
Estados e do Distrito Federal;

e) 0os membros do Tribunal de Contas da Unido e o Procurador-Geral do Ministério
Pdblico junto ao Tribunal de Contas da Unido;

f) os presidentes e os tesoureiros nacionais, ou equivalentes, de partidos politicos;

Q) os Governadores e 0s Secretdrios de Estado e do Distrito Federal, os Deputados
Estaduais e Distritais, os presidentes ou equivalentes de enfidades da administracdo
publica indireta estadual e distrital e os presidentes de Tribunais de Justica, Militares,
de Contas ou equivalente de Estado e do Distrito Federal; e

h) os Prefeitos, os Vereadores, os Secretdrios Municipais, os presidentes ou equivalentes
de enfidades da administracdo publica indireta municipal e os presidentes de
Tribunais de Contas ou equivalente dos Municipios.

Il. Pessoas expostas politicamente no exterior

a) chefes de estado ou de governo;

b) politicos de escaldes superiores;

C) ocupantes de cargos governamentais de escaldes superiores;

d) oficiais-generais e membros de escaldes superiores do Poder Judicidrio;
e) executivos de escaldes superiores de empresas publicas;

f) dirigentes de partidos politicos; e

Q) dirigentes de escaldes superiores de entidades de direito intfernacional publico ou
privado.

lll. Pessoas relacionadas

a) Familiares: os parentes, na linha direta, até o segundo grau, o cbnjuge, o
companheiro ou a companheira e o enteado ou a enteada; e

b) Estreitos colaboradores: pessoas naturais com sociedade ou propriedade conjunta
em pessoa juridica de direito privado ou em arranjo sem personalidade juridica
17
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que tenha como beneficidrio final uma PEP; pessoas naturais que figurem como
mandatdrias, ainda que por instrumento particular, de PEP; e pessoas naturais que
tenham contfrole de pessoa juridica de direito privado ou de arranjo sem
personalidade juridica reconhecidamente criado para o beneficio de PEP.
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ANEXO Il - CONTEUDO MINIMO DE CADASTRO

I. Pessoa natural

a) nome completo;

b) data de nascimento;

¢) naturalidade e nacionalidade;

d) filiacdo, no minimo 0 nome da mae;

e) numero e copia de documento de identificacdo vdlido (CNH, RG ou passaporte);
f) ndmero de inscricdo no CPF;

Q) comprovante de residéncia com vencimento inferior a 90 (noventa) dias;

h) endereco eletrénico e telefone;

i) ocupacdo profissional;

j) informacdes atualizadas sobre rendimentos e situacdo patrimonial, com obtencdo do
respectivo comprovante ou justificacdo documental de sua auséncia;

k) informacdes sobre o perfil do cliente, quando aplicavel;

) declaracdo quanto & condicdo de pessoa exposta politicamente, prépria ou de
pessoa relacionada;

m) declaracdo quanto d condicdo de investidor qualificado ou profissional, quando
aplicavel; e
n) declaragdo de veracidade das informacdes e de compromisso de atualizacdo.

Il. Pessoa juridica

a) denominagdo ou nome empresarial;

) nimero de inscricdo no CNPJ;

C) endereco completo da sede;

d) endereco eletrdnico e telefone;

e) atividade econdmica principal e efetiva;

f) nomes e ndmeros de inscricdo no CPF dos administradores, representantes legais e
procuradores, com os respectivos instrumentos de representacdo;

@) nomes e numeros de inscricdo no CPF ou CNPJ dos controladores diretos e indiretos e
identificacdo dos beneficidrios finais, pessoas naturais;

h) declaracdo quanto & condicdo de pessoa exposta politicamente de
administradores, controladores ou beneficidrios finais;

i) informagdes atualizadas sobre faturamento médio e situacdo patrimonial, com
comprovacdo documental;

) copia do documento de constituicdo e da dltima alteracdo consolidada (contrato ou
estatuto social);

k) codpia dos atos societdrios que indiguem os administradores em exercicio;

) declaracdo quanto & condicdo de investidor qualificado ou profissional, quando
aplicavel; e
m) declaracdo de veracidade das informacdes e de compromisso de atualizacdo.
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lll. Investidores ndo residentes
Além do aplicdvel nos itens | e Il:

a) identificacdo do representante legal no Brasil, com nome e nimero de inscricdo no
CPF ou CNPJ;

b) identificacdo do custodiante e do representante para fins fiscais, quando houver;

¢) documentacdo completa da cadeia societdria até a identificacdo dos beneficidrios
finais, pessoas naturais; e

d) comprovacdo do registro perante os érgdos competentes, quando exigivel.

IV. Cedentes, contrapartes, investidas e prestadores de servico

Aplica-se o confeddo do item | ou ll, conforme a natureza, acrescido de: atos
societdrios atualizados; certiddes de regularidade fiscal, frabalhista e, quando aplicavel,
ambiental;, comprovacdo de autorizacdes e habilitacdes exigidas para a atividade; e
documentacdo especifica do ativo objeto da operacdo, na forma da Secdo 11.
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ANEXO Il - SITUACOES QUE PODEM CONFIGURAR INDICIOS DE LD/FTP

As situacdes abaixo, isolada ou conjuntamente consideradas, devem ser analisadas &
luz do contexto e comunicadas ao Diretor de PLD/FTP.

|. Relacionadas a clientes, cotistas e investidores

o impossibilidade de manter atualizadas as informacdes cadastrais ou de identificar o
beneficidrio final, fora das hipdteses de dispensa;

e incompatibilidade entre os valores investidos € a capacidade econdmico-
financeira, a ocupacdo, a atividade ou o faturamento declarados;

e recusa em fornecer informacdes sobre a origem dos recursos ou apresentacdo de
justificativas inconsistentes;

desisténcia da operacdo apds ser informado sobre os procedimentos de
identificacdo, de diligéncia ou de PLD/FTP;

solicitacdo de estruturas desnecessariamente complexas, sem propdsito
econdmico ou fiscal legitimo aparente;

inferposicdo aparente de pessoas, uso de procuracdes amplas ou atuagdo por
conta de terceiro ndo identificado;

mudanc¢a repentina e injustificada no perfil, nos objetivos de investimento ou nos
volumes movimentados;

resisténcia, ameaca ou tentativa de induzir Colaborador a descumprir normas
internas ou regulatdrias; e

vinculo com jurisdicdo de alto risco ou const@ncia em lista restritiva.

Il. Relacionadas a direitos creditorios e cedentes

¢ volume cedido manifestamente incompativel com o porte, o faturamento ou a
capacidade operacional do cedente;

e documentacdo de lastro insuficiente, padronizada de forma artificial, com indicios
de adulteracdo ou de emissdo simulténeq;

e créditos entre partes relacionadas do cedente ou circularidade entre cedente,
devedores e sacados;

devedores ou sacados inexistentes, sem atividade comprovada ou com enderecos
e contatos coincidentes;

recompras, substifuicbes ou renegociacdes recorrentes sem justificativa
econdmica;

liuidacdo antecipada sistemdatica de créditos por terceiro ndo identificado;

taxas de desdgio manifestamente fora de mercado, em favor ou em prejuizo da
classe de cotas; e

cedente com atividade em setores intfensivos em espécie sem lastro documental
consistente.,
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lll. Relacionadas a iméveis

POLITICA DE PLD/FTP

e preco de aquisicdo ou de alienacdo manifestamente incompativel com o laudo
de avaliagcdo ou com o mercado, sem justificativa documentada;

e vendedor ou comprador que ndo se identifique adequadamente, ou operacdo
infermediada por veiculo de propdsito especifico de fitularidade opaca;

e pagamento proposto em espécie, em ativos ndo convencionais ou por terceiro

sem relacdo com a operacdo;

e sucessdo rapida de fransmissdes do mesmo imoével, com variacdo relevante de

preco;

e interesse do adquirente desproporcional em relacdo das caracteristicas, &

localizagdo ou a rentabilidade do imdvel; e

e locatdrio cuja atividade declarada seja incompativel com o imével ou com os

valores contratados.

IV. Relacionadas a participacoes societdrias

e estrutura societdria opaca, com veiculos em jurisdicoes de sigilo, sem propdsito

econdmico legitimo;

e qporte de capital em valor incompativel com o estdgio, o porte ou o plano de

negdcios da investida;

¢ coinvestidores ndo identificAveis ou com origem de recursos ndo comprovada;

. investida sem atividade operacional efetiva,
estabelecimento; e

e alteracoes societdrias frequentes e injustificadas.

V. Relacionadas a operagoes e a partes relacionadas

sem empregados ou sem

e operacdes com partes relacionadas em condi¢des divergentes das de mercado,

sem justificativa documentada;

e operacdes que aparentem ter por finalidoade a geracdo artificial de resultado,

prejuizo ou tributo;

e oOperacdes sem propodsito econdmico aparente, ou cuja formalizacdo ndo

corresponda 4 substancia; e

e oOperacdes gque envolvam pessoas, entidades ou ativos constantes de listas

restritivas ou sujeitos a sangdes internacionais.
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